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1.5miliardiS

BUFFETT VENDE AZIONI BOFA
Berkshire Hathaway, la holding fon-
data da Warren Buffett, ha venduto
circa 34 milioni di azioni di Bank of
America per 1,48 miliardi di dollari.

Berkshire possiede ancora piu di
998 milioni di azioni, per un valore
dioltre 42 miliardi di dollari, ren-
dendo il conglomerato uno dei
maggiori azionisti della banca

Africa, per tenere a galla le valute

le banche centrali lanciano la corsa all’oro

Strategie. Zimbabwe, Nigeria, Uganda: sempre pill economie aumentano le riserve del metallo per sostenere la moneta,
con una divisa (lo Zig) retta sulle riserve dello stesso Zimbabwe. Laggancio alle materie prime puo diventare una forma di sovranita

Alberto Magnani

1 caso piu eclatante e quello di
«Zig»: lavalutalanciatain aprile
dallo Zimbabwe con I’obiettivo
discrollarsididosso annidiipe-
rinflazione e dipendenza dal
dollaro Usa. La strategia e chiara,
fin dall’abbreviativo che ha tenuto
abattesimola divisa. Zig ¢la sigla di
Zimbabwe Gold, una moneta anco-
rata e sostenuta da paniere di riser-
ve costituito da valuta estera e me-
talli preziosi. «Soprattutto ’oro»
aveva sottolineato in primavera il
presidente della Banca centrale di
Harare John Mushayavanhu, sve-
lando una moneta congegnata per
risollevare il Paese dall’incubo di
una crescita dei prezzi fino a picchi
del +79,6 miliardi per cento subase
mensile nel 2008. L’operazione sta
sortendo qualche effetto, unaccen-
no disperanza dopo sei esperimen-
tivalutari falliti nell’arco di 15 anni.
Non e un caso chela preoccupazio-
ne di Mushayavanhu sia quella di
aumentare le riserve aurifere in
‘ Il rilancio del «gold
standard» risponde
a esigenze immediate,
ma puo rientrare
in un processo politico
pill ampio nella regione

supporto al valore dello Zig, dopo
averle gia accresciute del 30% nei
suoi primi 100 giorni da governato-
re. Ai tempi del suo debutto, 1o Zig
sireggevasu 2,5 tonnellatedioroe
circa100 milioni didollari. Ora Mu-
shayavanhurivendicaalmeno 370
milioni di dollari Usainriserve ge-
nerali e vuole chiudere I’'anno con
un cuscinetto di «non meno di tre
tonnellate» di oro in cassa.

La suacorsanon e solitaria. Eco-
nomie africane di peso come Ugan-
da, Nigeria e Ghana stanno valutan-
do ohanno giaannunciato 'aumen-
to delle proprie riserve del metallo
per sostenere le valute nazionali e
rimpinguareriserve di divisa estera
che vacillano rispetto alla soglia di
sicurezzanecessaria. La Banca cen-
traledell’'Ugandahadichiarato che
procedera conl’acquisto dilingotti
d’oro dai minatori artigianali del
Paese, conil triplo effetto dirinsal-
dare le riserve, sostenere 1’econo-
mialocale eridurreleimportazioni
delmetallo grezzo. Il governo nige-
riano di Bola Tinubu ha rilanciato
alcune settimane fa il National Gold
Purchase programme, il program-
manazionale diacquisto dioro, con
I’'ambizione esplicita di riscattare
una naira in caduta libera dopo la
doppiasvalutazione varata negli ul-
timi mesi. Il Ghana, finito in insol-
venza sul debito estero afine 2022,
ha attribuito al suo acquisto di oro
una «stabilizzazione» del cediregi-
strata all’inizio dell’anno in corso.

LE RISERVE
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Milioni di dollari

Il valore delle riserve dioro e
valuta estera a sostegno dello
Zig, sigla di Zimbabwe Gold: la
valuta lanciata da Harare
nell’aprile del 2024 per
contrastare l'inflazione
record del Paese eridurre la
dipendenza dal dollaro
americano nel Paese
dell’Africa australe. Al
momento del suo debutto, la
divisa “poggiava” su 2,5
tonnellate di oro e circa 100
milioni di dollari Usa

La gold rush valutaria non e
un’esclusiva dell’Africa subsaharia-
na, visto chel’oro ha guadagnato un
peso crescente nelle riserve valuta-
rie delle banche centrali delle eco-
nomie emergenti e di Paesiin via di
sviluppo: un rialzo che nasce dal
tentativo di compensarel’indeboli-
mento dialcune divise o di disporre
di una valuta alternativa al dollaro
Usa, anche come scudo alle sanzioni
inflitte dai partner occidentali. «E il
caso della Russia, dovel’oro e stato
utilizzato come mezzo di scambio
finanziario attraverso alcuni hub
come Dubai - spiega Nick Eisinger,
Co-Head Active fixed income per i
mercati emergenti di Vanguard -o
della Cina, dove le disponibilita au-
ree potrebbero sostenere le alterna-
tive al dollaro Usa». In Russia, ag-
giunge Eisinger, ’oro rappresenta
«forse oltreil20% delle riserve valu-
tarie: era meno del 10% nel 2013».

Nel caso dialcune economie afri-
cane, come Zimbabwe o Nigeria, il
revival del «gold standard» sembra
rispondere a esigenze piu imme-
diate. In prospettiva, c’e chiintrave-
de gli spiragli di una emancipazione
versola «sovranita valutaria» di Pa-
esiintrecciatiai destini didollaro ed
euro. La corsaall’oro «puo essereil
preludio aunaridefinizione deirap-
porti valutari in tutta I’Africa e in
particolare nel perimetro del-
I’Ecowas, con tre Paesi in uscita dal-
lacomunita (Burkina Faso, Mali, Ni-
ger, ndr) e, in prospettiva, anche
dall’area valutaria del franco Cfa» fa
notare Massimo Amato, docente al-
I’Universita Bocconi di Milano.
L’oro, aggiunge Amato, € solo una
delle materie prime che abbondano
nelle economie africane e puo tra-
dursi nel sostegno finanziario per
«nuovi spazi di sovranita» nelle
proprie relazioni economiche. Un
esempio di lungo termine, dice
Amato, e chele commodity diventino
la «pre-condizione perlacreazione
difondisovrani,a propria volta fun-
zionali alla difesa del cambio e alla
garanzia del debito sovrano. Insom-
ma, un elemento di backing finan-
ziarioin un contesto dove stalade-
dollarizzazione (lafuoriuscita dalla
dipendenza dal dollaro Usa comeri-
serva, ndr) appare come un trend
potenzialmente in accelerazione».

Una cesura valutaria delle eco-
nomie africane, sostenuta dall’oro
o altre materie prime, puo accen-
tuare la sintonia fra il Continente
eil cosiddetto polo Brics: il blocco
di Paesi capeggiato da Brasile, Rus-
sia, India, Cina e Sudafrica, cre-
sciuto come un fronte sempre piu
ostileal «dominio del dollaro». Ma
il processo, eisuoi esiti, sono tut-
t’altro che scontati.

«Le politiche in questione non
sono infallibili», fa notare Eisinger
diVvanguard, descrivendo le fragili-
ta insite anche allo scenario di un
“semplice” aggancio fra le valute
continentali el’oro: I'indebolimen-
to della valuta che puo scaturire dal
suo uso nell’acquisto del metallo, la
coesistenza di mercati valutari pa-
ralleli e di fratture anche profonde
tra tassiufficiali e ufficiosi, laritro-
sia degli operatoriche dispongono
didollari Usa arinunciare al bigliet-
toverde in un mercato cosi disfun-
zionale. Seirischi sono comuni,iri-
scontri possono differire. Nel caso
diPaesi che sireggono suunabanca
centrale di peso, come la Nigeria, il
giudizio spettera ainvestitori giain
fibrillazione. Nel caso di economie
chesiaffacciano aun cambiodirot-
ta pit brusco, come l'uscita dal
franco Cfa paventatain Africa occi-
dentale, la postain palio e un’altra.
«Tutto dipende da come quella
uscita sara gestita - dice Amato- Se
il progetto funzionasse, altri po-
trebbero seguire».
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Zimbabwe. Il governatore della banca centrale, John Mushayavanhu, presenta lo Zig (Zimbabwe Gold)

+30%

L’AUMENTO DELLE RISERVE

Di tanto sono aumentate le riserve
aurifere dello Zimbabwe nei primi
100 giorni di John Mushayavanhu.

+79,6 miliardi 70 | ©

L’INFLAZIONE NELLO ZIMBABWE
Il picco raggiunto dalla crescita
dei prezzi nello Zimbabwe a fine
2008 e su base mensile

TENTATIVI DI RILANCIO

Lo Zimbabwe ha cercato di “aggiu-
stare” la sua valuta sei volte nell’ar-
co degli ultimi 15 anni.

CONTROLUCE

ESSILOR
LUXOTTICA,
DOPPIA SVOLTA
NEGLI USA

di Alessandro Graziani

novita per EssilorLuxottica. Il

colossodell’occhialeria
controllato dalla Delfin degli eredi
Del Vecchio haannunciato due
acquisizioniall’estero (unain
Germania e unanegli Usa)ed e
statoal centro diindiscrezioniche
vedrebbero Meta, proprietaria di
Facebook e altro, interessataa
entrare nel capitale di
EssilorLuxottica con una quota
compresatrail 3 eil5%del capitale.
L’eventuale arrivo nell’azionariato
del colosso che facapoaMark
Zuckerberg andrebbe a cementare
- eprobabilmente a estendere - la
partnership giaavviata dalle due
aziende nel segmento degli
“smartglasses” che perorae
limitata all’iconico marchio
RayBan. Le indiscrezioni sul
possibile acquisto da parte di Meta
diuna quotafinoal 5% hanno
permesso aEssilorLuxotticadi
recuperare in Borsala forte
flessione che due giorni prima
aveva fatto seguito all’'annuncio
dell’acquisizione negli Usa di
Supreme per 1,5 miliardi di dollari.
Unareazione di mercato che,
secondo glianalisti di Equita, &
stata eccessiva considerando che
laperdita del valore di Borsa di

E stataunasettimanaricca di

CONTROLUCE
L’analisi

della settimana
finanziaria
ilsole240ore.com
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UN MONDO DA SCOP

Conoscere 'Europa attraverso il gioco e il divertimento & ora possibile con la box “Scopriamo
I'Europa”: allinterno e presente un kit semplice e divertente, dedicato ai bambini, che
comprende carte da gioco e una mappa double face per stimolare I'apprendimento della
geografia, in particolare quella europea, e per sviluppare curiosita e capacita di osservazione.
Per gli adulti & incluso un libro-guida con metodologie educative e istruzioni per attivita.
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EssilorLuxotticain unsolo giorno
eéstata pariaquasi tre volteil
prezzo pagato per 'acquisizione. A
pesare e statol'effetto sorpresa.
L’acquisizione diuna societa di
abbigliamento, pur se diunbrand
noto negli Usa come Supreme, &
stataletta daalcuni analisti come
unadiversificazione dal core
business dell’occhialeria. L’idea del
top management di
EssilorLuxottica pareinvece,
almeno secondo quanto trapelato
dafonti giornalistiche, quella di
creare sinergiediricavotraidue
gruppi sviluppandoil brand
Supreme, molto diffuso nei
giovanitraii3eizsanni,anche
nell’eyewear. Quanto varrannoin
termini di revenues prospettiche
queste sinergie? E I'allocazione di
capitalein questo settore e da
considerarsi episodico o € la prima
iniziativa diuna nuova strategia?
Per avere risposte a queste
domande non bisognera aspettare
troppo. Giovedi prossimoi vertici
di EssilorLuxottica presenteranno
icontisemestrali del gruppoalla
comunita finanziaria. Ed e facile
prevedere che analisti e investitori,
oltreaguardare ai dati intermedi
annuali, attenderanno chiarimenti
dalmanagement proprio riguardo
agli sviluppi dell’'operazione
Supreme. [’ormailunga storia di
Luxottica e statariccaanche di
«salti di qualita» o innovazioni
strategiche non sempre comprese
alvolo dal mercato.

Piusemplice per gliinvestitorie
stato apprezzare (e prezzare)
'altraacquisizione, ovvero quella
dellatedesca Heidelberg
Engineering, cherafforzail
gruppo in unsettore in cui e gia
presente: il Med-Tech. Una nicchia
dimercato che per Essilor vale gia
450 milionidiricavi e che ora, con
l'acquisizione in Germania,
secondo Equita puo crescere di
100-200 milioni all’anno.
Inevitabile chela conference call
del 25 luglio, dopo due annunci di
acquisizioni strategiche e 'ipotesi
Meta come nuovo socio, abbiaun
interesse speciale per gli
investitori.
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